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GECONSOLIDEERDE RESULTATEN OVER DE EERSTE JAARHELFT 2008

= Netto-omzet stijgt met 7.0% tot 298,7Mio € (bij gelijke consolidatiekring)
= Energie- en hulpstofprijzen stijgen tot recordhoogten

= EBITDA daalt met 15.1% tot 31,9Mio €

= Uitzonderlijke elementen leiden tot 24 % hogere netto winst.

1. Algemeen

VPK Packaging Group realiseerde over de eerste helft van 2008 een courante operationele
winst van 18,2Mio€, wat 19% lager is dan over dezelfde periode in 2007. De voornaamste
redenen zijn enerzijds de heropstart van de omgebouwde papiermachine te Oudegem (Belgié)
die meer tijd in beslag nam dan was voorzien en resulteerde in een lagere papierproductie van
22.000 ton. Anderzijds bereikten de energie- en hulpstoffenprijzen recordhoogten, hetgeen tot
een meerkost leidde tbv 4,5 mio EUR.

De netto-winst over 1HYO0S8 bedraagt 20,2 mio € vergeleken met 16,5 mio € vorig jaar als
gevolg van de verkoop van Twinpack en van niet-gerealiseerd wisselkoersverlies ten belope
van 2,5 mio € omwille van posities in GBP.

2.  Key Figures

IFRS-gegevens inmio EUR inmio EUR Evolutie
30.06.08 3006.07 {in %)

MNetto-omzet 298,65 30043 -06

Eedriffsopbrengsten 29958 a0z 549 1.0

Operationele cash flow (EBITDA) (1) 31,94 3761 -16.1

Operalionsle cash flaw (in % van bedrijfsopbrangstan) 10,66 12,43

Bedriffswinst (EBIT) (2) 18,16 2242 -19.0

Badrijfowinst (in % van bedriffeophrangsian) &, 06 7aT

Metto financieringskosten -4.55 -1,25

Resultaat woor belasting 21,684 2118 a1

Resultaat wolgens vermogensmutatie 5 S

Eelastingen 1,33 4 66

Winst 20,51 1652 242

Aandesl van het minderheidsbelang 0,34 0,00

Aandeslvan de grosp in de winst 2017 1652

Metto cash flow (3) 3394 3171 71

Balanstotaal 559,28 5111

Elgen vermogen 28215 2551 106

Solvabiliteitsratio (in %) 50,45 4990

Aantal aandelsn op 31-12 BIT0T16 8.763.000

Gawone winst per aandsel (in ELIR) 2,30 189 220

Metto cash flow per aandeel (in EUR) 387 362 7.0

(1) EBITOA = hadriffewinst + afechijvingan + waardavanmindaringen + voorzianingsen
{20 EBIT = hodrifawinst, d.i. resulfaaf voor financiala rasullalan an balasiingsn
(3) = nefiowinst + afschrijvingan + waardavarmindatingan + voorzieningan



3.  Toelichting

Netto-Omzet

De netto-omzet steeg met 7% (bij gelijke consolidatiekring), dit hoofdzakelijk door
volumegroei en de doorgevoerde prijsstijgingen in de verpakkingsdivisies. De netto-omzet in
de papierdivisie viel terug als gevolg van de éénmalige opstartkosten van de omgebouwde
papiermachine in Oudegem.

Energiekosten

In het eerste half jaar gaven de gestegen energieprijzen aanleiding tot een meerkost ten belope
van 4,5 mio €.

Operational Cash Flow (EBITDA)

Eind 2007, werd een belangrijke investering gefinaliseerd in de vernieuwing van een
papiermachine te Oudegem (Belgi€). In de eerste jaarhelft, leidde de heropstart van deze
machine tot eenmalige kosten die resulteerden in een lagere operationele cash flow ten belope
van 7,5mio€ vergeleken met dezelfde periode vorig jaar en een daling van de productie met
28.000 ton.

Financieel resultaat

Het financieel resulaat werd negatief beinvloed door een niet-gerealiseerd wisselkoersverlies
ten belope van 2,5mio€, hoofdzakelijk op GBP.

Uitzonderlijk resultaat

De eerste jaarhelft bevat de meerwaarde op de verkoop van Twinpack.

Verslag commissaris

De commissaris, Grant Thornton, Lippens & Rabaey BVCV (Belgian Member Firm of Grant
Thornton International), vertegenwoordigd door de heer Stefaan Rabaey, verklaart dat hij een
beperkt nazicht heeft uitgevoerd van de tussentijdse geconsolideerde toestand van VPK
Packaging Group per 30 juni 2008 overeenkomstig de aanbevelingen van het Instituut der
Bedrijfsrevisoren in dit verband.

Dit nazicht bestond hoofdzakelijk uit de analyse, de vergelijking en bespreking van de
financiéle informatie die ons werd meegedeeld en was bijgevolg minder uitgebreid dan een
volledige controle die tot doel heeft een verklaring te geven over de getrouwheid van het
vermogen, de financi€le toestand en de geconsolideerde resultaten op het einde van het
boekjaar. Bij dit nazicht zijn geen gegevens aan het licht gekomen die aanleiding zouden
kunnen geven tot belangrijke aanpassingen van deze tussentijdse toestand.

4. Segment informatie

4.1. Boekhoudkundige informatie per segment (in “000” €)

“erpakkingen Papier Handel Miet Toewijshare Totaal
bedragen
Bedrijfsopbrengsten 2662239 29.543 3757 40 299.578
Bedrijffsresultaat (EBIT) 17916 -3.213 51 3.395 18.163




4.2. Bespreking van de belangrijkste activiteiten per segment

Algemeen

In het algemeen, presteerden de Verpakkingsdivisies zeer goed omwille van gestegen
volumes en een toegenomen verkoopsmarge. Het resultaat van de papierdivisie reflecteert de
opstartperiode van de omgebouwde papiermachine te Oudegem (Belgi€), alsook de sterke
stijging van de hulpstof- en energiekosten.

Papier

Volume daalde met 22,000Ton omwille van de heropstart PM-7. Eenmalige opstartkosten
(7,5mio€) en recordhoogtes voor de energieprijzen (meerkost 4,5mio€) leidden tot een
operationeel verlies tijdens de eerste jaarhelft

Verpakking

Volume steeg met 4%, hoofdzakelijk door de groei in Oost-Europa. Verkoopsmarges
verbeterden doordat prijsverhogingen omwille van toegenomen papier- en hulpstofkosten
succesvol werden doorgevoerd.

De succesvolle overname van R&F Folding Boxes, nu geintegreerd in de VPK Packaging
Group onder Smart Packaging Solutions, droeg bij tot de significante groei van de massief
karton activiteit.

Handel

Met de verkoop van Twinpack in het begin van 2008, werd het belang van de handel sterk
gereduceerd.

5. Vooruitzichten 2008 - 2009

De verkoop van verpakking is sterk gerelateerd aan de economische toestand. De onrust in de
financiéle markten, de hoge energieprijzen en de hoge inflatie zal waarschijnlijk een negatieve
impact hebben op het consumptiegedrag in Europa en dwingen tot enige voorzichtigheid voor
de nabije toekomst.

Het eerste halfjaar werd in belangrijke mate beinvloed door de heropstart van de omgebouwde
papiermachine te Oudegem (Belgi€). Op termijn zal deze vernieuwing evenwel leiden tot een
toename van de capaciteit met 80.000 ton. In oktober 2008 start VPK Packaging Group een
nieuwe golfkartonvestiging in Roemenié.

Voor de toekomst blijft VPK Packaging Group vasthouden aan haar strategie van
servicegerichte groep, die verpakkingsoplossingen voor haar klanten cre€ert met steeds
hogere toegevoegde waarde in Europese economisch welvarende regio’s. Ten einde de
verticale integratie te handhaven, en een evenwicht tussen de papierproductie en interne
consumptie te behouden, overweegt VPK Packaging Group haar papierproductiecapaciteit te
verhogen door de opstart van een bijkomende papierlijn in 2011.

6. Bedrijfsprofiel

VPK Packaging Group, genoteerd op Euronext Brussels, is een verticaal geintegreerde
Belgische verpakkingsgroep die beschikt over 26 bedrijven verspreid over 12 Europese
landen, met een tewerkstelling van 3.000 medewerkers.

VPK Packaging Group is een service organisatie waarbij naast het product dat wordt
geproduceerd zeer veel aandacht gaat naar de specifieke noden van de klanten onder de
noemer VPK Packaging Solutions®.

VPK Packaging Group telt 3.000 medewerkers.



7. Financiéle kalender

29 augustus 2008 : Persmededeling en verslag van de halfjaarresultaten 2008

15 november 2008 : Tweede tussentijdse verklaring

17 maart 2009 : Persmededeling en publicatie voorlopige resultaten over boekjaar 2008
18 maart 2009: Analistenvergadering nav publicatie voorlopige resultaten boekjaar 2008
24 april 2009: Gewone algemene vergadering

14 mei 2009: Eerste tussentijdse verklaring

18 mei 2009: Betaalbaarstelling dividend

31 augustus 2009: Persmededeling en verslag halfjaarresultaten 2009

12 november 2009: Tweede tussentijdse verklaring

For further information:

Pierre MACHARIS, CEO VPK Packaging Group
Luc LEDEGEN, investor relations

E-mail : luc.ledegen @vpk.be

Tel.: +32 (0)52 26 12 08

www.vpkgroup.com

8. Geselecteerde toelichtingen(cfr IAS 34)

De tussentijdse financiéle verslaggeving over het eerste halfjaar 2008 werd opgemaakt
volgens identieke boekhoudregels en berekeningsmethoden als deze toegepast in de voorbije
boekjaren.

Tijdens het eerste semester van 2008, heeft de groep een dividend van 0.65€ bruto per aandeel
betaald aan haar aandeelhouders. Dit vertegenwoordigt een stijging van 10,2% in vergelijking
met voorgaand jaar.

Per 1 juli 2008, werden de filialen Doopa NV en Doopatrans NV (oud papierinzameling en
verwerking) verkocht aan SITA Paper Recycling and Trading, een divisie van SITA Northern
Europe Waste Services, een divisie van SUEZ ENVIRONMENT.

Verder zijn er geen belangrijke gebeurtenissen te melden die zich voorgedaan hebben na 30
juni 2006.



Bijlagen:

1. Eigen Vermogen mutatietabel

In {"D00"EUR)
Kapitaal Inkoop Uitgifte  Omrekenings Reserves Badwill Totaal
Eigen aandelen premie verschillen

Saldo per 1 januari 2008 21.083 -11.992 38 -1.399 262.431 14 270175
Resultaat van de periode 20165 20,165
Beweging van het jaar i prii] -T43
Wiiziging consolidstie scope -80 -30
Dividenden aan de sandeslhouders -5.845 -5.948
Omrekeningsverschillen 2087 2.087
‘Wizzelkoerswijzigingen -3.952 -3.952
Crverige -6 -16

Saldo per 30 juni 2008 21110 -12.762 38 633 272.600 14 281.688

2. Geconsolideerde Balans:

{"000" EUR) 30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007
l. Vaste Activa 327.890 313.458 295.480
haterigle vaste activa 310.050 294 833 271 601
Immateriéle vaste activa 15.112 15.5952 22.0a8
waanan goodwlil 11.320 11.725 16,907
Llitgestelde belastingsvorderingen 1.382 1.473 1.025
Cwerige financiéle vaste activa 1.063 1.144 751
Handels-en overige varderingen 292 2B 4B
Il. Vlottende activa 231.389 208.354 215610
Activa besternd voor verkoop a 8.250 a
“oorraden 67174 56893 B0.153
Handels-en overige varderingen 127268 124,305 131646
handelarderingen 121,571 116252 1270487
Cherige 3687 A.057 4553
Geldmiddelen 30427 13.954 16.485
Civerige B.531 4539 7325
TOTAAL ACTIVA 559.279 521.812 511.090




{"000" EUR) 30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007
l. Eigen vermogen 282.150 270175 255055
Kapitaal 21.110 21.083 21.083
Feseres 273,339 261,083 2452204
Ingekochte aandelen -12.782 -11.992 -11.232
Minderheidsbelany B 0 a
Il. Verplichtingen 277.130 2591.637 256.035
Langlopende verplichtingen 127,808 119197 104.091
Lanalopend rentedragend 87.745 Faasz 44 885
Lanalopend piebrentedragend 103 ar 49
lFoorzieningen J0.503 13439 J6.371
Uitgestelde belastingsverplichtingen 29555 32.085 42 783
Kortlopende verplichtingen 149,221 132.440 151.944
Ferplichtingen besterd voor verkoop 0 £ 774 0
Kortlopend rentedragend B2 805 ez B3.476
Belastingverpiichtingen 5808 B 495 3983
Hapdelsan overige a0.e07 82678 S4.5519
TOTAAL PASSIVA 559.279 521.812 511.090

3. Geconsolideerde Winst- en verliesrekening

{"000" EUR) 30.06.2008 30.06.2007

Bedrijffsopbrengsten 299.578 302.589
Metto-omzet 295 651 300426
Cwerige bedrijffsopbrengsten 9Ly 0 2162
Exploitatielasten 281.415 -280.167
(srond-en hulpstoffen -143.644 0 =142 589
Wijzigingen in voorraden 5216 0 4.914
Fersoneelslasten 51.545 0 -52 569
Afschrijvingen -15.139 0 -14.264
Bijzondere waardeverminderingen -o91 0 -335
Cverige -59.812 a -B5.325
Bedrijfsresultaat 18.163 22421
WWinst (Werlies) op overdracht vaste activa 0.218 0 &
Financieel resultaat -4.545 0 -1.251
Winst (Verlies) véor belasting 21.836 21.178
Belastingen -1.328 0 -4 653
Winst (Verlies) van het boekjaar 20.509 16.519
Minderheidsbelang 344 0 0
Aandeel van moedermaatschappi] 20,165 0 16.519




4. Kerncijfers per aandeel (in €):

30.06.08 30.06.07
Operationele Cash Flow (EBITDA) 3h4 429
Bedrijfswinst (EBIT) 207 256
YWinst vddr belasting 249 242
Aandeel vd groep in geconsolideerde winst 230 1,88
Metto cash Flow 287 3 k2
Eigen vermogen 327 2909
Aantal aandelen B.770.716 8.763.000
S. Kasstroomoverzicht:
30.06.08 30.06.07
l. Geldmiddelen en kasequivalenten, openingshalans 13.954 14.001
ll. Kasstroom mbt bedrijfsactiviteiten 15,3580 19,282
lll. Metto kasstroom mbt investeringsactiviteiten -29 651 -19.682
[%. Metta kasstroom mbt financieringsactiviteiten 30.813 2.784
V. Netto toename {afname) in geldmiddelen 16.472 2.484
Vl. Geldmiddelen en kasequivalenten, slothalans 30.427 16.485




