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* Netto-omzet per eind Q3 2009 gedaald met 11,4% (-13,7% per eind Q2 2009) 
* Stijging papierprijzen ingezet  
* Verbeterde operationele winstmarge als gevolg van kostenreducties 
* Verdere afbouw van netto-financiële schuldpositie  
 
 
1. Activiteitenverslag 
 
In het derde kwartaal van 2009 daalde de geconsolideerde omzet met 6,7% in vergelijking met 
diezelfde periode in 2008. Gecumuleerd per eind september ligt de netto-omzet 11,4% lager dan 
vorig jaar.  
 
Per eind september viel de omzet binnen de Papierdivisie terug met 27,1% op gelijke basis. In 
januari 2009 werd de papierfabriek in de UK gesloten (Rigid Paper – 70KTon). Hiermee 
rekening houdend, viel het verkoopsvolume terug met 22,7% en de omzet met 53,9%. In het 
derde kwartaal kwam er een einde aan de langdurige periode van papierprijsdalingen. Vanaf eind  
augustus werden prijsstijgingen ingezet. Over de maanden september en oktober heen stegen de 
papierprijzen met 80€/ton. 
 
Binnen de Verpakkingsdivisie ziet VPK Packaging Group NV in het derde kwartaal een herstel 
van de verkoopsvolumes in een aantal landen binnen de groep. Op gelijke basis lag per einde 
september de omzet binnen de Verpakkingsdivisie 13,8% lager dan het jaar voordien. Rekening 
houdend met de overname van Ondulys St Quentin, begin dit jaar, en de bijdrage van de interne 
groei in Centraal-Europa (2de plant in Polen en opstart in Roemenië) bedroeg de terugval in 
netto-omzet slechts 7,2%. 
 
In het derde kwartaal zien we een verdere verbetering van de operationele winstmarge. Deze 
verbetering is hoofdzakelijk de resultante van de verscheidene kostenreductie-initiatieven met 
focus op productiviteit, hulpstoffen, transportkosten en overheads.  
 
De aangehouden Capex restricties, een verdere optimalisatie van het werkkapitaal, alsook de 
gerealiseerde operationele cash-flow lieten toe de schuld verder af te bouwen.  
 
2. Belangrijkste gebeurtenissen en transacties 
 
Tijdens het derde kwartaal kwam er een eind aan de prijsdalingen binnen de papiersector. Als 
gevolg van te lage prijsniveaus tijdens de voorbije maanden, werden significante negatieve cash-
flows gegenereerd doorheen de papiersector heen. Capaciteitsafbouw werd ingezet en ook 
productieverminderingen werden veelvuldig toegepast in juli en augustus. Hierdoor daalden de 
papiervoorraden op significante manier en kwamen deze voorraden voor het eerst in 12 maanden 



weer onder het niveau van één jaar terug. Samen met een licht herstel in de vraag naar 
verpakkingen, hoofdzakelijk gedreven door een effect van voorraadopbouw, werd een 
prijsverhoging ingezet per eind augustus. Deze prijsstijging betekent voor de papiersector een 
eerste stap in de terugkeer naar een gezondere rendabiliteit, voor zover de prijzen voor 
hulpstoffen en energie niet significant gaan stijgen.  
 
Wanneer het prijsniveau van het papier aanhoudt, zal dit over een paar maanden kunnen 
doorgerekend worden aan de verpakkingsklanten. Op korte termijn zal dit een verdere druk 
leggen op de bruto-marge binnen deze verpakkingsdivisie. Dankzij de gerealiseerde 
kostenbesparingen zal VPK Packaging deze verdere negatieve druk enigszins kunnen opvangen. 
Een voortgezette focus op de kostenstructuur alsook verdere kostenbesparingen dienen de 
ingezette rendabiliteitsverbetering over de voorbije twee kwartalen verder te ondersteunen en te 
versterken. 
 
De onzekerheid met betrekking tot de noodzakelijke verdere capaciteitsafbouw binnen de 
papiersector omwille van de nog steeds dreigende overcapaciteit, alsook de onzekerheid met 
betrekking tot de heropleving van het consumentenvertrouwen en de resulterende consumptie 
maken dat het dagelijks en strategisch beleid van VPK Packaging Group NV gericht blijft op de 
handhaving van enerzijds de rendabiliteit door middel van de realisatie van verschillende kosten-
besparingsinitiatieven, en anderzijds van de sterke balans en gezonde schuldgraad.  
 
3. Bedrijfsprofiel  
 
VPK Packaging Group, genoteerd op Euronext Brussels, is een verticaal geïntegreerde Belgische 
verpakkingsgroep die beschikt over 26 bedrijven verspreid over 12 Europese landen, met een 
tewerkstelling van 3.000 medewerkers. 
VPK Packaging Group is een service organisatie waarbij naast het product dat wordt 
geproduceerd zeer veel aandacht gaat naar de specifieke noden van de klanten onder de noemer 
VPK Packaging Solutions®. 
 
4. Financiële kalender 
 
16 maart 2010 :         Persmededeling en publicatie van de voorlopige resultaten over het  
               boekjaar 2009 
 
17 maart 2010 : Analistenvergadering nav. de mededeling en publicatie van de voorlopige 
    resultaten over het boekjaar 2009 
 
30 april 2010 :  Algemene vergadering van de aandeelhouders ( boekjaar 2009 ) in de  
    kantoren van VPK Packaging Group N.V. gelegen te 9320 Erembodegem 
    ( Aalst ), Villalaan 16 ( 2de verdieping ). 
 
14 mei 2010 :   Eerste tussentijdse verklaring. 
 
For further information:  
Pierre MACHARIS, CEO VPK Packaging Group 
Luc LEDEGEN, investor relations 
E-mail : luc.ledegen@vpk.be 
Tel.: +32 (0)52 26 12 08 
www.vpkgroup.com  
 


